Соглашение о совершении торговых операций в рамках Соглашения о прямом доступе к рынку ценных бумаг США

1. Стороны договора

XARTIMO INVESTMENTS LIMITED................................................
2. Предмет соглашения

2.1. 
 В рамках настоящего Соглашения Доверитель заключает соглашение о прямом доступе на рынок  ценных бумаг США с компанией XARTIMO INVESTMENTS LIMITED и  для исполнения данного Соглашения необходимо перечислить денежные средства на свой торговый счет в компании XARTIMO INVESTMENTS LIMITED в размере не менее ???????? usd .
2.2.
В рамках настоящего соглашения Доверитель доверяет Поверенному совершать сделки купли-продажи ценных бумаг и производных инструментов в рамках счета Доверителя с целью извлечения прибыли для Доверителя. Для реализации данного права Доверитель письменно уведомляет компанию, которая обслуживает его торговый счет, об авторизации операций Поверенного, и, при необходимости, предоставляет секретные ключи и/или пароли Поверенному.
2.3. 
Поверенный обязуется реализовать согласованную с Доверителем торговую стратегию, действуя при этом как доверенное лицо Доверителя.
2.4.
Настоящее Соглашение в соответствии с пунктом 5.6. Соглашения о прямом доступе к рынку ценных бумаг США № ____________________   следует считать доверенностью на совершение операций описанных в данном Соглашении.

3. Термины и понятия, использованные в соглашении

Длинная позиция (позиция типа «лонг») – позиция в финансовом инструменте, полученная в результате покупки Доверителем финансового инструмента на собственные денежные средства (или на заемные денежные средства). Прибыль по позиции типа «лонг» возникает в случае продажи ранее купленного актива по цене выше, чем цена открытия позиции (покупка финансового инструмента – акции или срочного контракта).
Короткая позиция (позиция типа «шорт») – продажа ценных бумаг, которыми Поверенный на момент продажи не владеет. Такая операция возможна, если условия контракта предусматривают его исполнение (поставку) через некоторое время или при маржинальной торговле, когда разрешено продавать взятый у брокера в кредит товар с предлагаемой последующей покупкой аналогичного товара и возврата кредита в первоначальном виде. Поверенный использует возможность купить дешевле ранее проданный по более высокой цене товар.
Синтетическая позиция – позиция, сформированная из двух и более производных ценных бумаг (например, двух опционов) с целью создания инструмента с заданными свойствами, например, повторяющего своим поведением базовый актив. 
Базовый актив – ценная бумага (акция, облигация) или другая производная ценная бумага (например, фьючерс), на которую выпускаются производные ценные бумаги.

Тренд – основная тенденция изменения цены финансового инструмента в выбранном интервале времени (среднесрочный, краткосрочный, внутридневной). Тренд бывает трех основных видов – растущий, падающий, боковой (или нейтральный).

Волатильность – способность цены ценной бумаги (финансового инструмента) совершать значительные колебания в выбранном интервале времени.
Расходы – разные комиссии и сборы, принятые сторонами, включая, но, не ограничиваясь, фондовые биржи, депозитарии, регистраторы, брокеры, хранители и номинальные держатели
Денежные средства – средства, находящиеся в собственности Доверителя, которые на отчетную дату, в течение срока действия настоящего Соглашения, сохраняются в интересах Доверителя в силу настоящего Соглашения, включая денежные средства, первоначальный взнос Доверителя на торговый счет в рамках настоящего Соглашения; денежные средства, полученные от продаж или выкупа, или других операций с ценными бумагами; и любые дистрибуции, выплаченные за ценные бумаги, такие как дивиденды и проценты.

Ценные бумаги -  любые типичные или привилегированные акции, облигации компаний, государственные ценные бумаги, расписки, опционы, единицы инвестиционных или открытых фондов любого типа, обыкновенные или производные акции России или эмитентов любых других стран; и любые финансовые продукты, включая валюту, ценную бумагу, товар, индекс или любые другие сделки, ныне существующие или введенные впоследствии, или приобретенные у любой третьей стороны, включая, без ограничений, любой форвард, фьючерс, свап, опцион или другие производные или структурные сделки и инструменты или любые вытекающие из этого комбинации, которые на отчетную дату в течение срока действия настоящего Соглашения, ведутся Поверенным в интересах Доверителя в рамках настоящего Соглашения.
4. Сроки действия соглашения
4.1.
Данное соглашение действует в течение одного  года с момента подписания  и автоматически пролонгируется на следующий год при условии, что ни одна из сторон не уведомила другую о прекращения действия соглашения. 
4.2.
Данное соглашение может быть расторгнуто любой из заключивших его сторон в одностороннем порядке, рекомендуется письменное уведомление противоположной стороны за 1 календарный месяц.

4.3.
На следующий день после поступления денег на торговый счет Поверенный должен приступить к оказанию услуг Доверителю в рамках настоящего Соглашения.

5. Конфиденциальность
5.1.
Поверенный гарантирует Доверителю, что он предпримет все необходимые меры для предотвращения разглашения посторонним лицам секретных кодов доступа к торговому счету Доверителя. В случае разглашения секретных данных о счете Доверителя по вине Поверенного, Поверенный несет всю ответственность за совершенные по счету Доверителя сделки, как за свои собственные, и соглашается нести ответственность перед Доверителем в соответствии с данным соглашением.
5.2.
Поверенный имеет право передоверять процесс мониторинга и/или совершения сделок по счету Доверителя третьим лицам, но при этом он несет полную ответственность за действия данных третьих лиц, как за свои собственные.
5.3.
Поверенный гарантирует полную правомерность предоставляемых отчетов и действительность всех данных, указанных в них.

5.4.
Поверенный обязуется не разглашать информацию о счете Доверителя, оценке портфеля Доверителя, составе портфеля ценных бумаг Доверителя, остатке денежных средств Доверителя  и прочих данных, касающихся персонально Доверителя, никому, кроме Доверителя и уполномоченных представителей Доверителя. 
6. Торговая стратегия

6.1.
В рамках торговой стратегии Доверитель наделяет полномочиями Поверенного совершать операции по счету Доверителя по следующим типам активов:

6.1.1.
Американские акции 

6.1.2.
ADR на иностранные акции, биржевые фонды (ETF, ETN)

6.1.3.
Опционы на все виды активов

6.1.4.
Фьючерсы на все виды активов
В рамках пунктов 6.1.3 и 6.1.4 указанные в этих пунктах ценные бумаги могут использоваться Поверенным как для создания синтетической позиции, аналогичной позиции в базовом активе, так и для хеджирования рисков, возникающих в связи с невозможностью по какой-либо причине совершить сделку с базовым активом.
6.2. 
Поверенный обязан реализовать на счете Доверителя следующую стратегию:
6.2.1.
 Поверенный выбирает по своему усмотрению, действуя исключительно в интересах Доверителя, список ценных бумаг (ETF, ETN, акций), на котором будет реализована данная стратегия. Допускается формирование портфеля ценных бумаг, в том числе из производных ценных бумаг, в том числе – синтетических. 
6.2.2.
Соответственно пункту 6.2.1 данного Соглашения,  Поверенный осуществляет на выбранном портфеле ценных бумаг реализацию следующей стратегии: 
1) Сообразно правилам стратегии Поверенный определяет моменты входа в длинную позицию по каждой ценной бумаге из портфеля, согласованного с Доверителем.
2) Сообразно правилам стратегии Поверенный определяет моменты наращивания длинной позиции по каждой ценной бумаге из портфеля, в том числе с использованием заемных денежных средств.

3) Сообразно правилам стратегии Поверенный определяет моменты выхода или частичного покрытия  длинной позиции по каждой ценной бумаге из портфеля.
6.2.3.
Базовые принципы построения и функционирования данной стратегии и описание правил формирования портфеля перечислены в приложении к данному Соглашению.
6.2.4.
Рекомендуемый срок привлечения средств Доверителя для управления в рамках данной стратегии составляет не менее одного года с целью повышения вероятности появления, обнаружения и использования растущего тренда в бумагах, из которых сформирован портфель Доверителя, тем не менее, допускается инвестирование на более короткие сроки.
6.2.6.
В случае отзыва денежных средств Доверителем (полного или частичного) Поверенный пропорционально сокращает длинные позиции в бумагах, составляющих портфель Доверителя, если остаток свободных средств на счете Доверителя не позволяет осуществить вывод средств без покрытия длинных позиций.
6.3. 
Общее резюме и риски. Результативность данной стратегии напрямую зависит от способности ценных бумаг, составляющих портфель Доверителя, демонстрировать устойчивые продолжительные тренды в течении периода ДУ. С целью повышения результативности стратегии производится тщательный отбор ценных бумаг для формирования портфеля Доверителя. Тем не менее, фактическое поведение любой ценной бумаги в будущем не может быть спрогнозировано заранее с вероятностью 100%. В связи с этим можно говорить об ожидаемой результативности данной стратегии, основываясь на исторических данных исполнения данной стратегии, но не прогнозировать результат в будущем.

Основным риском держания длинной позиции в рамках данной стратегии является резкое и неожиданное  падение цены ценной бумаги, входящей в портфель. Снижение этого риска достигается за счет как формирования позиции из растущих бумаг (для которых вероятность резкого падения намного ниже, чем для уже падающих или нейтральных бумаг), так и за счет постепенного наращивания позиции в каждой бумаге по мере ее роста, в связи с чем средняя цена купленной бумаги отстает от текущей рыночной цены тем сильнее, чем дольше продолжается рост и соответственно чем дольше мы докупаем данную бумагу в портфель.
6.4.
Поверенный гарантирует добросовестность при совершении торговых операций, т.е. обязуется не заключать сделок, если ему известно, что операции по ним заведомо убыточны для клиента.
6.5.        Поверенный обязуется в полной мере придерживаться заданной Доверителем стратегии, осуществлять операции с целью увеличения общей стоимости портфеля, отдавать предпочтение исключительно наиболее выгодным для Доверителя операциям.
7. Ограничение риска

7.1. 
При совершении торговых операций, в случае потери 15% от начальной суммы переданной Доверителем  Поверенному в доверительное управление, все позиции должны быть закрыты Поверенным в кратчайшие сроки, а операции по счету Доверителя прекращены до согласования дальнейших действий с Доверителем. 
8. Ввод и отзыв денежных средств с торгового счета Доверителя и определение размера  вознаграждения Поверенного:

8.1.
Доверитель имеет право, по мере необходимости, перечислять дополнительные денежные средства на торговый счет, с предварительным уведомлением  Поверенного о каждом таком перечислении.

8.2.
Доверитель имеет доступ к изъятию с торгового счета денежных средств в любое время.
8.3.
Доверителю рекомендуется отзывать денежные средства не чаще одного раза в месяц, за 1 календарный месяц уведомляя об этом Поверенного. 
8.4.
Поверенный обязуется предпринять все необходимые меры для передачи денежных средств для отзыва на банковский счет, указанный Доверителем, в течение 5 (пять) рабочих дней после получения уведомления Доверителя о соответствующем изъятии; при условии, что денежные средства в требуемом количестве имеются на Клиентском счете.

8.5.
В случае, если Поверенный необоснованно не осуществил передачу денежных средств в пределах сроков, установленных в пункте 8.4 выше, то Поверенный выплатит Доверителю штраф в сумме равной 0.05 % (пять сотых процента) от изымаемой суммы за каждый просроченный день.

8.6.
Стороны соглашаются о том, что любое изъятие денежных средств с торгового счета может быть продлено вне сроков, установленных в пункте 8.4 выше на такой период времени, который может потребоваться Поверенному для продажи или скупки ценных бумаг, включая время для получения прибыли от соответствующих контрагентов.
8.7.
Выплата вознаграждения Поверенному за совершение им торговых операций по счету Доверителя осуществляется  при наличии превышения изначально инвестированной  суммы или суммы, зафиксированной на момент завершения предыдущих расчетов. Вознаграждение Поверенного составляет 20% от прибыли, полученной по счету Доверителя. Вознаграждение выплачивается Поверенному не чаще 1 раза в месяц, либо по дополнительному соглашению между сторонами. Вознаграждение Поверенного может удерживаться компанией Xartimo Investments Limited из прибыли по счету Доверителя в безакцептном порядке.
9. Ответственность Поверенного: 

9.1 Поверенный несет  полную ответственность перед Доверителем в случае снижения суммы счета Доверителя открытого в компании XARTIMO INVESTMENTS LIMITED на основании Соглашения о прямом доступе к рынку ценных бумаг США № ____________  , более чем на 15% от суммы инвестирования, в связи с действиями (бездействием) Поверенного -  в соответствии с заключенным Договором.

9.2 Поверенный несет ответственность за убытки или ущерб, понесенные Доверителем в ходе оказания услуг вышеупомянутым, если такие убытки или ущерб являются непосредственным результатом грубой неосторожности, недобросовестности или умышленного неправомерного действия со стороны Поверенного.
10.  Риски:

10.1 Доверитель не несет риск убытков, которые могут возникнуть в процессе исполнения Договора, в соответствии с пунктом 9.1 Соглашения.

10.2 Доверитель при заключении Договора подтверждает, что он предупрежден о риске убытков, которые могут возникнуть в процессе исполнения Договора и согласен с тем, что Поверенный несет только ответственность за убытки, возникшие у Доверителя в связи с вступлением в силу пунктов 9.1, 9.2 настоящего Соглашения, при условии надлежащего соблюдения Доверителем и Поверенным условий договора и торговой стратегии.

	Доверитель:
Иванов Иван Иванович
Паспорт: 4506 999999
Выдан: ОВД Района «Иваново» города Москвы
Зарегистрирован: ул. Ивановская, дом 26, к.1, кв. 3, 15 июня 1994

	
	Поверенный:
XARTIMO INVESTMENTS LIMITED 
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Приложение к Соглашению о совершении торговых операций в рамках Соглашения о прямом доступе к рынку ценных бумаг США

№ _____________  
Данное Приложение имеет своей целью разъяснение правил исполнения стратегии совершения сделок купли-продажи Поверенным на портфеле базовых активов (в частности, ETF).  Далее будут последовательно описаны базовые принципы стратегии, принципы и правила открытия, наращивания/сокращения и закрытия позиции по каждому входящему в портфель инструменту.

Базовые принципы стратегии

В основе стратегии лежит набор основополагающих принципов фондового рынка. Ниже перечислены наиболее существенные для данной стратегии принципы.

1. Движение цен на биржевые инструменты вызывается движением капитала: притоком и оттоком денег вследствие покупок и продаж данного инструмента.

2. Движение капитала обусловлено изменениями настроений биржевых участников. 

3. Изменение настроения биржевых участников обладает инерционностью, которая сильнее проявляется на средне- и долгосрочных интервалах времени и слабее – на краткосрочных (в частности – внутридневных).

4. Изменение цены биржевого актива (как результат изменения настроения биржевых участников и вызванного этим движения капитала) также обладает инерционностью, которую можно измерить и использовать.

5. Измерив соответствующим образом скорость изменения цены и ее ускорение, мы можем определить наиболее безопасные и потенциально прибыльные интервалы времени для входа в позицию и ее наращивания.

6. Входя в позицию в моменты, когда возрастает и сама цена, и ее ускорение, мы снижаем риск неблагоприятного для нас исхода – в частности, риск резкого разворота цены против нашей позиции.

7. Наращивая позицию за счет заемных средств равными долями с заданной периодичностью (не чаще одного раза в течение торгового дня) мы снижаем риск резкого разворота цены против нашей позиции тем, что средняя цена нашей позиции всегда растет медленнее, чем текущая цена биржевого инструмента, тем самым с каждым следующим добавлением актива в позицию разрыв между средней ценой актива в портфеле и текущей ценой актива на рынке формирует «подушку безопасности» против резкого движения цены в обратном направлении.

8. Формируя стратегию по принципу минимизации числа сделок (не более двух сделок по каждому входящему в портфель инструменту в течение одного торгового дня), мы снижаем влияние на нашу стратегию внутридневных колебаний цен, которые носят в основном хаотический и непредсказуемый характер.

9. Сформировав портфель, мы удерживаем его до тех пор, пока не появится сигнал на выход из позиции. Сигналом к выходу может служить только прекращение тенденции к росту (но не ее приостановка и не достижение некоего ценового уровня). Тем самым мы не ограничиваем потенциальные прибыли нашей стратегии.

10. Сигналом к выходу из позиции является исполнение одного (или нескольких) определенного условия для выхода. Данные условия представляют собой набор фильтров, ранжированных по своей значимости для стратегии и не допускающих двоякой трактовки. В зависимости от своей значимости, для формирования сигналов на выход из позиции требуется разное количество времени. Для наиболее сильных сигналов достаточно одного-двух торговых дней, менее значимые сигналы могут формироваться в течение нескольких дней.

11. Стратегия представляет собой набор жестких правил, полностью покрывающих все возможные ситуации и сценарии развития событий с точки зрения динамики цены торгуемого в рамках стратегии инструмента. Правила, составляющие стратегию, тестировались и совершенствовались, и в процессе  приобретения новых знаний о рынке мы продолжаем дополнять стратегию новыми правилами по мере необходимости.

12. Данная стратегия ориентирована на отслеживание и использование долгосрочных и среднесрочных тенденций. В случае, если в выбранном для торговли инструменте на протяжении некоторого времени отсутствует выраженная тенденция к росту цен, стратегия в силу своей структуры не может гарантировать рост капитала.

Правило входа в позицию

Вход в позицию осуществляется только в случае роста цены выбранного инструмента и в момент пробоя его ценой определенного порогового значения. 

Правило наращивания позиции

Позиция наращивается не чаще одного раза в день, непосредственно перед окончанием торговой сессии, в случае, если цена выбранного инструмента своим закрытием устанавливает максимум с момента последнего добавления инструмента в позицию и если рассчитанные определенным образом скорость изменения цены и ее ускорение ВОЗРАСТАЮТ. В противном случае наращивание позиции запрещено.

Правило выхода из позиции

Позиция закрывается полностью или частично в случае, если есть весомые основания считать тенденцию роста цены прекратившейся. Для этого цена инструмента должна снизиться от установленного на протяжении предшествовавшего роста максимума на определенную величину. Закрытие позиции или ее сокращение при растущей цене ЗАПРЕЩЕНО.

Правило ведения портфеля

Все инструменты в портфеле торгуются НЕЗАВИСИМО. Результат, получаемый каждым инструментом, не влияет на исполнение стратегии на остальных инструментах портфеля.

Правило совершения сделок

Все сделки совершаются в течение всей торговой сессии.
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